Schuldschein 274930BF000

Die

Aareal Bank AG
Paulinenstralte 15.
65189 Wiesbaden
(Schuldnerin)

hat von der

(Glaubigerin)

ein nachrangiges Darlehen (das ,Darlehen®) im Nennbetrég von

EUR 5.000.000
in Worten: Euro funf Millionen

zu hachstehenden Bedingungen erhalten:

1. Das Darlehen wird vom 25. April 2012 (einschligBlich) bis zum 25. April 2022 (ausschlieflich) mit jahrlich 5,18%
verzinst, Die Zinsen sind nachtriglich am 25, April eines jeden Jahres, erstmals am 25, April 2013, zu zahlen. Die
Zinsberechnung erfolgt auf dei Grundiage des Zinstagequotienten actual/ actual (ICMA Regel 251).

2. Die Schuldnerin zahlt der Darlehensgeberin das Darlehen am 25, April 2022 (Féalligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriick.

3. (a) Weder die Schuldnerin (aufter in dem nachstehend unter (b) genannten Fall) noch die
Glaubigerin sind berechtigt, das Darlehen zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen.

(b) Die Schuldnerin ist berechtigt, das Darlehen nach Eintritt eines Aufsichtsrechtlichen Ereignisses,
wie nachstehend definlert, und unter den im Folgenden genannten Voraussetzungen mit einer Frist von
wenigstens 30 Tagen und hdchstens 60 Tagen zur vorzeitigen Ruckzahlung zum Nennwert jeweils
zuztiglich der bis zu diesem Tag (ausschlieflich) aufgelaufenen Zihsen sowie zuzlglich aller
ausstehenden Zinsrlicksténde zu kindigen.

Ein ,Aufsichtsrechtliches Ereignis® liegt vor, wenn das Darlehen aufgrund des Wirksamwerdens einer
Anderung anwendbaren Rechts bzw. darauf beruhender Richtlinien, Verwaltungsanweisungen oder
Auslegungshinweise der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eines Funktionsnachfolgers
(,BaFin") nicht l&nger die Anforderungen an aufsichtliche Eigenmitte! der Schuldnerin erfullt, aufgrund der
Nichterfillung der Anforderungen bei der Ermittlung der Eigenmittel der Schuldnerin ganz oder teilweise
unberticksichtigt bleibt und dies der Abschlussprifer der Bank schriftlich gegentber der Schuldnerin
bestatigt hat. Dies- gilt nur, wenn das Darlehen diese Anforderungen zu einem Zeitpunkt vor dieser
Bestatigung erfullt hat. ‘

im Falle einer teilweisen Berlicksichtigung des Darlehens ‘bei der Ermittlung der Eigenmittel darf die
Schuldnerin auch nach Eintritt eines Aufsichtsrechtlichen Ereignisses aufgrund der oben genannten
Bestatigung des Abschlussprifers der Bark das Recht zur Rickzahlung gemdf dieses Absatzes (b) nur
austiben, wenn derjenige Teil des Darlehens, der nach wie vor als Eigenmittel anerkannt wird, durch die
Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die BaFin der
Ruckzahlung ohne eine solche Ersetzung zuvor zugestimmt hat.
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4, Die Forderungen der Glaub(genn gegen die Schuldnerm aus diesem Darlehen auf Zahiung von Kapital und
Zinsen gehen den gegenwartigen und zukinftigen Forderungen allef Glaubiger der Schuldnerin, die nicht ebenfalls
nachrangig sind, im Range nach; der Nachrang ist auf. die Félle'der Liquidation und der Insolvenz beschrénkt.
Zahlungen von Kapltal und.Zinsen auf dieses Darlehen erfolgen in einem solchen Fall erst nach Beglelchung aller
anderen nicht ebenfalls nachrangigen Verbindlichkeiten der Schuldnerin. .

5. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaR Nr, 4 nicht beschrankt, die Laufzeit gem&R Nr. 2 nicht verkiirzt sowie
die Bestimmung tber die Unkiindbarkelt gemaR Nr. 3 (a) nicht aufgehoben werden. Gemaf § 10 Abs. 5 a Satz §
KWG ist der Schuldnerin eine vorzeitige Rickerstattung jedes von der Schuldnerin bezahiten Betrages ohne
Racksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugew#hren, sofern die Schuldnerin nicht aufgeldst wurde
oder sofern nicht das Kapital durch die Emzahlung anderen, zumindest glelchwemgen haftenden Eigenkapitals

ersetzf worden ist.

6. Die Aufrechnung der Forderungen der Gléubigerin aus diesem Darlehen (KapxtalrUckzathng und Zinsen) gegen
Forderungen der Schuldnerin ist ausgeschlossen.

7. Fur die Forderungen aus diesem Darlehensvertrag diirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die Schuldnerin
oder durch Dritte gestellt werden.

8. Fallt der Tag der Falligkelt elner Zahlung auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankgeschéftstag. Die Glaubigerin ist nicht berechtigt, weltere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieses Zahlungsaufschubes zu verlangen. ,Bankgeschafistag" ist jeder Tag (ausgenommen
Samstage und Sonntage), an dem das Trans-European Automated Real-ime Gross Express Transfer System
(TARGET2) betriebsbereit ist, um Zahlungen abzuwickeln.

9. Die Forderung aus diesem Schuldschein ist im Ganzen oder in Teilbetrdgen von mindestens nominal EUR 1,0
Mio. oder einem ganzzahligen Vielfachen davon abtretbar. Abtretungen sind’ der Schuldnerin unverzliglich
schriftlich anzuzeigen.

10. Abweichende Regelungen bezliglich des Darlehens auBerhalb dieses Schuldscheins bedrfen der schriftiichen
Vereinbarung.

11. Gerichtsstand ist Frankfurt am Main. Es gilt deutsches Recht.



