Aareal

AAREAL BANK AG

— Gegenantrage und Stellungnahmen der Verwaltung —

Aktionare kdnnen im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung Gegenantrage gegen Vor-
schlage von Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimmten Tagesordnungspunkten sowie Wahl-
vorschlagen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern nach 88 126
Abs. 1, 127 AktG ubersenden.

Ein nach den 88 126 Abs. 1, 127 AktG zugéanglich zu machender Gegenantrag oder Wahl-
vorschlag wird im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung als gestellt berticksichtigt, wenn
der antragstellende Aktionar ordnungsgeman zur Hauptversammlung angemeldet ist.

Hinsichtlich der Einzelheiten des Verfahrens der Stimmrechtsausibung wird auf die Ausfih-
rungen in der Einladung zur Ordentlichen Hauptversammlung 2024 verwiesen.

Die Antrage und Begrundungen geben jeweils die uns mitgeteilten Ansichten der Verfasser
wieder. Auch Tatsachenbehauptungen wurden unverdndert und ohne Uberprifung durch
uns in das Internet eingestellt.

Nachfolgend finden Sie die innerhalb der Frist der 88 126 Abs. 1, 127 AktG derzeit an uns
Ubermittelten Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren sowie etwaige Stellung-
nahmen der Verwaltung.
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SOLVENTIS AG ¢ AM ROSENGARTEN 4. ¢ 55131 MAINZ

An den Vorstand der
Aareal Bank AG
PaulinenstrafBe 15
65189 Wiesbaden

Per Mail HV2024 @ aareal-bank.com

12. April 2024

Gegenantrag gem. §§ 126, 127 AktG zur Tagesordnung der ordentlichen
Hauptversammlung am 03. Mai 2024

Sehr geehrter Herr Jochen Klésges,

die Solventis AG (Rechtsnachfolgerin der Solventis Beteiligungen GmbH), Am Ro-
sengarten 4 in 55131 Mainz, ist zum Zeitpunkt der Antragsstellung Aktionarin der
Aareal Bank AG (ISIN DEOOOA37FT90). Da es sich um auf den Namen lautende
Stiickaktien handelt, kann die Gesellschaft dies anhand des Aktienregisters selbst
verifizieren. Trotzdem haben wir einen entsprechenden Nachweis zur Legitimation
als Aktionar beigefuigt.

Am 25. Méarz 2024 hat die Gesellschaft im Bundesanzeiger die Einladung zur or-
dentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 03. Mai 2024 um 10:30 Uhr
(MESZ) bekanntgemacht. GemanR §§ 126, 127 AktG verlangt die Solventis AG hier-
mit fristgerecht, den folgenden Gegenantrag zu Tagesordnungspunkt Top 2 zur Ab-
stimmung zu stellen und diese samt den Beschlussvorlagen und ergéanzenden Hin-
weisen bekannt zu machen:

Gegenantrag zu Top 2 Beschlussfassung uber die Verwendung des Bilanzge-
winns

Geman der Einladung zu Hauptversammlung laut der Beschlussvorschlag:

LVorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Aareal Bank AG des
abgelaufenen Geschéftsjahres 2023 in Héhe von 452.310.000 € wie folgt zu verwen-
den: Vortrag auf neue Rechnung 452.310.000 € Vorstand und Aufsichtsrat sind sich
einig, dass der Bilanzgewinn flir das kiinftige Wachstum der Gesellschaft zu investie-
ren ist.“
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Wir stellen den folgenden Gegenantrag:

Der Bilanzgewinn zum 31.12.2023 in Hohe von 452.310.000 € wird wie folgt verwen-
det: In Héhe von 7.182.866,52 € wird der Bilanzgewinn an die Aktionédre durch Aus-
schiittung einer Dividende von 0,12 € je dividendenberechtigter Stiickaktie verteilt, in
Héhe von 445,127.133,48 € wird der Bilanzgewinn auf neu Rechnung vorgetragen.

Begriindung:

In den letzten fiinf Jahren konnte die Aareal Bank die harte Kernkapitalquote
(CET1-Quote) jedes Jahr steigern. Ende 2019 belief sich die harte Kernkapitalquo-
te (CET1-Quote) noch auf 17,1% wahrend sie Ende 2023 schon bei 19,4% lag.
Damit liegt die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote), wie auch in den Vorjahren,
deutlich Giber der aufsichtsrechtlich geforderten Mindestquote von aktuell 10,5%.
Die Ausschiittung der Mindestdividende in Summe von 7,2 Mio. € hatte auf die
harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) lediglich einen negativen Effekt von 0,06%-
Punkten. Aufgrund dieses vernachlassigbaren Effektes auf die harte Kernkapital-
quote (CET1-Quote) ist es unversténdlich, warum keine Mindestdividende ausge-
schittet werden soll. Obwohl ein Anspruch auf die gesetzliche Mindestdividende
geman § 254 Aktiengesetz besteht.

Vorstand und Aufsichtsrat Begriinden die Dividendenstreichung damit in ,,das kdinf-
tige Wachstum der Gesellschaft zu investieren®. Das ist ein Schlag ins Gesicht der
Minderheitsaktionare, welche in keiner Weise von diesem zukinftigen Wachstum
mehr profitieren kénnen, da auf der Hauptversammlung ein Squeeze-out be-
schlossen werden soll.

Die Mindestdividende entspricht 4% des Nominalwertes der Aktie oder im Fall der
Aareal Bank AG 0,12 € je Aktie. Eine solche Ausschuttung an alle Aktionare ent-
sprache bei rund 59,9 Mio. Aktien 7,2 Mio. €. Sollte der GroBaktionar auf eine Di-
vidende verzichten, wiirde sich der Ausschittungsbetrag entsprechend verringern
und lage bei nur 323,4 Tsd. €. In Betracht dieser GréBenordnungen und der har-

ten Kernkapitalquote (CET1-Quote) von 19.4% fordern wir die Ausschittung der
Mindestdividende.
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GemaB § 254 Aktiengesetz kann auf eine Dividendenzahlung verzichtet werden,
wenn durch eine Dividendenzahlung die Lebens- und Widerstandsfahigkeit der AG
bedroht ist. Eine solche Bedrohung kénnen wir in keinem Fall fir die Aareal Bank
AG erkennen. Selbst unter Beriicksichtigung des angespannten Umfelds fir Im-
mobilienunternehmen koénnen wir keine Existenzbedrohung feststellen, da die
Aareal Bank Uber eine mehr als solide harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) ver-
fagt.

SOLVENTIS AG ¢ AM ROSENGARTEN 4. ¢ 55131 MAINZ

Aktionare, die nicht personlich zur HV erscheinen kénnen und unseren Gegenan-
trag unterstitzen, bieten wir an Sie auf der HV zu vertreten. Interessierte Aktionare
konnen sich gerne per Mail unter sekretariat@solventis.de oder per Telefon unter
der 06131 - 48 60 500 an uns wenden.

Sollte unser Antrag abgewiesen werden, behalten wir uns rechtliche Schritte vor.

Mit freundlichen GruBen

Solventis A

Klaus Schlote Dennis Watz
Vorstand Vorstand
Anlagen

- Nachweis der Aktionarseigenschaft
- Handelsregisterauszug
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Die Verwaltung der Aareal Bank AG nimmt zu dem Gegenantrag der Solventis AG wie folgt
Stellung:

An dem Beschlussvorschlag des Vorstands und Aufsichtsrats wird festgehalten und
vorgeschlagen, im Falle einer Abstimmung gegen den veroffentlichten Gegenantrag zu
stimmen.

Am 19. Marz 2024 hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss
einschliel3lich des Bilanzgewinns der Aareal Bank AG aus dem abgelaufenen Geschéftsjahr
2023 gebilligt, der damit festgestellt ist. Der Jahresabschluss enthalt den Vorschlag, den
Bilanzgewinn vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen.

Aufgrund der spezialgesetzlichen Regelung des § 10 Abs. 5 Satz 1 Kreditwesengesetz
(KWG) ist 8§ 254 Aktiengesetz (AktG) nicht anwendbar. Eine Pflicht der Gesellschaft, eine
Mindestausschittung in Héhe von 4 % des Grundkapitals vorzunehmen, besteht daher nicht.

* % %
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